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BRASIL

Los patrones climaticos en Brasil contintian afectando fuertemente a los mercados de futuros de café de Londres & Nueva York. Brasil esta sufriendo una sequia
prolongada, que podria estar causando graves dafios a los cultivos. "Las plantaciones estén realmente estresadas, en muy malas condiciones, es triste verlo",
dijo el agrénomo cafetalero citado por Reuters Jonas Ferraresso, que asesora a fincas cafetaleras en Sao Paulo y el estado de Minas Gerais. Su opinion es que,
incluso si en octubre regresaran las lluvias, dando paso a la fase de floracion, los arboles dificilmente tendran energia para convertir esas flores en frutos.

Durante el pasado fin de semana, hubo ya ciertas acumulaciones de lluvia el domingo en las regiones cafeteras de Sdo Paulo y Parana con un rango de entre 6 a
20 ml. Las previsiones muestran actualmente algo de lluvia para el martes 24 de la préxima semana. Otras previsiones muestran una acumulacién de tan solo de
1 a 8 mm en Minas Gerais. Las altas temperaturas siguen representando un gran riesgo para las plantaciones, con temperaturas que oscilaran entre 28 y 42
grados centigrados hasta finales de mes.

Segun la autoridad Funcafé, es poco probable que Brasil pueda proporcionar una cosecha abundante el préximo afio, dado el estado vegetativo de los cafetos en
las plantaciones brasilefias.

Ademas, el Instituto Brasilefio de Geografia y Estadistica (IBGE), organismo publico dependiente del Ministerio de Planificacion Econdmica, rebajd un 1,6% su
estimacion para la produccidn de la cosecha 2024/25. La produccion se estimaria ahora en unos 59,7 millones de sacos, un 4,8% mas que en 2023/24, debido a
un aumento del 3,6% en los rendimientos promedio y un aumento del 1,2% en las areas productivas. La cosecha de Arabica ascenderia a 42 millones de sacos,
un 6,5% mas que el afo anterior. La produccion de Robusta caeria a su vez un 4,4% a los 17,7 millones de sacos, lo que refleja en este caso una disminucién
del 3,3% en la superficie cultivada y una disminucion del 1,1% en los rendimientos medios.

Mientras tanto, los datos de la Agencia Safras, actualizados a fecha 10 de septiembre, indican que los productores brasilefios ya han vendido el 54% de la
cosecha de este afio (2024/25), un aumento del 14% respecto al mes anterior y en linea con la media de los Ultimos cinco afios (de 2019 a 2023). Hasta el
momento se ha vendido el 48% de la cosecha de arabica, muy por debajo de la media histdrica (52%), aunque ligeramente superior a las cifras del afio pasado
por estas fechas.

Segun un informe publicado por analistas de Rabobank dirigidos por Carlos Mera se espera que la produccién mundial de café aumente un 2,2% hasta los 174
millones de sacos en la temporada 2024-25, creando un pequefio excedente de produccion de arabica anual, Sin embargo, el potencial de la cosecha de arabica
de Brasil en 2025-26 estaria en parte pendiendo de un hilo debido a las condiciones actuales de sequia y altas temperaturas en las zonas cafeteras mas
importantes. Las precipitaciones en las zonas de café arabicas han estado constantemente por debajo de los niveles medios anuales desde el comienzo de la
estacion seca en abril. Si bien las previsiones meteoroldgicas muestran probabilidad de lluvias para la proxima semana, éstas deberian de ser constantes para
crear un proceso de floracion exitoso. En cualquier caso, después de tanto estrés hidrico, los analistas de Rabobank creen que el potencial de cosecha de arabica
para 2025-26 ya estéa comprometido en parte. El alcance del impacto es ain muy incierto hasta que veamos la fijacién de las flores.

Brasil, junto con los Estados Unidos y otros paises, ha pedido formalmente a la Union Europea que retrase la entrada en vigor del EUDR, prevista para finales de
afio. Uno de los paneles en el 6° Foro de CEOs y Lideres Globales, celebrado la semana pasada en Londres como parte de la ronda de reuniones de otofio del
I1CO, estuvo dedicado a la nueva legislacion de la UE contra la deforestacion. Las preocupaciones de la industria brasilefia fueron destacadas en esta ocasion por
Marco Matos, director general de Cecafé. En particular, Matos destacé el riesgo de falsos positivos debido a las limitaciones de las tecnologias utilizadas por la
UE. “Como se acordd previamente con la delegacion brasilefia en Londres, pedi a los representantes de la UE que cualquier divergencia sobre estos falsos
positivos sea abordada y debatida entre los gobiernos y a nivel académico, quitando la carga de la incertidumbre y el riesgo del sector privado, que es el
verdadero responsable del flujo del comercio del café”, dijo Matos.

La logistica sigue siendo un problema, ya que asegurar contenedores se vuelve cada vez mas dificil, especialmente para los de 20 pies. Esta escasez esta
obligando a los importadores a optar por contenedores de 40 pies para evitar retrasos, lo que genera costes adicionales.

VIETNAM

En Vietnam, el nimero de victimas causadas por el tifén Yagi de la semana pasada, asciende ya a mas de 230 vidas causando a su vez grandes dafios. De todos
modos, este desastre natural no afectd las zonas productoras de café. Por el contrario, el clima contintia siendo favorable en la sierra central para el desarrollo
final de la cosecha 2024/25, seguin afirman distintos comerciantes locales. Pero a su vez persisten los dafios causados por la sequia del primer semestre del afio,
que habria reducido considerablemente el potencial de produccién de la préxima cosecha, que entrara en plena recoleccion el préximo mes de noviembre.

La actividad comercial en Vietnam sigue siendo muy moderada debido a la limitada disponibilidad de café verde.

La BBC publicé una entrevista con Judith Ganes sobre la disminucion de las plantaciones de café desde 2023 debido a la concentracion de los agricultores en el
Durian como negocio mucho mas rentable en ese momento. Independientemente, hoy los precios del Durian se han desplomado debido a la demanda
excesivamente concentrada de China, y no parece ser la razén principal de los niveles actuales del mercado de futuros de Londres.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

Se prevé que para la proxima cosecha 2024/25 el bloque productor formado por México y Centroamérica generara un aumento en la produccion del
6,40% en comparacion con la de la cosecha 2023/24. Aunque existen incertidumbres sobre el impacto climatico se estima que la produccion alcanzara en la
region los 16,5 millones de sacos para el afio cafetero 2024/25. Se espera que Honduras, Nicaragua y Costa Rica contribuyan positivamente a una recuperacion.

El principal organismo cafetalero del mundo, el ICO, solicitard que la Unidn Europea posponga el requisito de que los cafés importados en la Comunidad
provengan solamente de areas no relacionadas con la deforestacion, segln dijo este pasado miércoles Vanusia Nogueira, la directora de la Organizacion. "No
podemos cumplir esa fecha, no es posible, es un plazo demasiado ambicioso", dijo Nogueira. "Creemos que al trabajando mano a mano con los lideres de la UE,
podrian estar mas abiertos a posponer esa fecha". De todas formas, tampoco especificd durante cuanto tiempo la ICO buscaba posponer la fecha limite.
Nogueira hizo estas declaraciones en una cumbre cafetera organizada por la Comunidad de Estados Latinoamericanos y Caribefios (CELAC) en Tegucigalpa. Se
espera que las casi tres docenas de paises miembros de la CELAC cierren la cumbre con una declaracion solicitando a la UE posponer la fecha requerida para
cumplir con las condiciones EUDR, segln dijo el viceministro hondurefio, Carlos Murillo.

OTROS

Si bien se prevé que los actuales precios del robusta hayan incentivado a los productores del Africa occidental, con su principal productor de robusta Uganda a
la cabeza, la produccion total se mantendria estable en la regién en torno a los 15 millones de sacos. La produccion de café Arabica estd liderada por Etiopia,
que se estima en 7,5 millones de sacos, de los cuales se estima que alrededor de la mitad se consumen localmente en el pais.
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DEMANDA / INDUSTRIA

Las importaciones de café a la UE aumentaron casi en un 13% en el segundo trimestre de 2024 con respecto al afio anterior debido a la creacion de unos
niveles de existencias de seguridad antes de la implementacion del Reglamento Europeo sobre Deforestacion. Los analistas esperan que los datos de importacion
hasta finales de 2024 se mantengan altos, seguidos de una caida significativa a principios de 2025. El clima de Brasil, las interrupciones del transporte maritimo
y el EUDR desempefiaran un papel importante en la formacion de precios en el futuro cercano.

El repunte de los stocks de café certificados contra la Bolsa ICE de NY desde los niveles histéricamente tan bajos de finales de 2023 podria influir en las
cotizaciones del café Arabica. El jueves pasado, los inventarios aumentaron al maximo del Ultimo afio y medio para llegar a los 858,474 sacos, viniendo de los
niveles minimos de los 24 afios de 224,066 sacos registrados en noviembre de 2023. Ademas, los inventarios de café robusta certificados en la Bolsa de Londres
aumentaron el 25 de julio el maximo de 2024 llegando a los 6.521 lotes, frente al minimo histdrico de 1.958 lotes publicado en febrero de 2024.

La empresa china Luckin Coffee anunciara a finales de este afio un acuerdo con Brasil para comprar café por valor de unos 2.500 millones de ddlares a los
productores del pais sudamericano, segun dijo este martes un funcionario de la administracion brasilefia. El presidente de la asociacién APEX de Brasil, Jorge
Viana dijo, en un evento junto al presidente Luiz Indcio Lula da Silva, que ya habian negociado este acuerdo con Luckin Coffee, y que la empresa China quiere
hacerlo publico durante la proxima cumbre del G20.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,116 1,1179 | 1,10685

Como elemento apreciador del euro frente al ddlar, en EE. UU. la Reserva Federal bajé 50 puntos basicos los tipos de interés. La decision no fue unanime por
primera vez desde 2005 (Bowman abogaba por 25 puntos nada mas). Por otra parte, también rebajé sus expectativas para el tipo medio esperado para el
periodo 2024-26 hasta el 4,4%, 3,4% y 2,9% respectivamente frente los niveles previstos previamente del 5,1%, 4,1% y 3,1%. En resumen, la Fed mantuvo su
escenario de crecimiento y rebajo ligeramente el de la inflacién.

En contra, como apreciador del USD hay que destacar que en la Eurozona la inflacién mensual final de agosto se revisd a la baja una décima hasta el 0,1% (el
nivel interanual se mantiene sin cambios en el 2,2%).

o] OTROS COMENTARIOS
B4

ﬁé;aﬁ g ] Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacion ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucin de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucion de
| los mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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